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《拆局麒想－林嘉麒》首长国际再有动作，回复派息有可能？ 

首长系近月的市场动作积极，首长国际（00697）上周五（11日）宣布其间接全资附

属公司首兴智行与首中停车订立经营权转让协议。交易后，首中停车将北京大兴国

际机场两幢停车楼便民设施及广告区域之经营权转让予首兴智行。交易代价为按经

营该等便民设施及广告区域的年度营业额的70％支付年度转让费用。北京大兴国际

机场是北京市正在建设的第二座国际机场，航站楼预计于2019年7月15日建成，机场

整体预计于2019年9月30日启用。首中停车由首钢基金、首中投资和公联安达就北京

大兴国际机场停车楼项目而共同设立，从事机场停车楼运营及管理业务。首钢基金

为首长国际的大股东，首中投资是首钢基金与中集集团合资成立，是次交易可视为

两大战略股东注资项目。 

  

停车楼收入稳具增长空间 

在2017年起，首长国际引入多位具份量的战略投资者，包括新世界发展（00017）旗

下的新创建（00659）、全球最大的综合金融服务之一的日本欧力士（Orix）及中集

集团（02039），分别持股11.17％，6.25％和4.36％。是次交易是继去年11月向新创

建收购富城（北京）停车管理后，再有战略股东注入项目。公司用了两年时间，已

签约车位3.5万个；除了大兴国际机场外，还包括上海虹桥机场、贵阳龙洞堡机场、

北京中日友好医院、北京站、北京新世界商场等。内地车位每年收益为8000至20000

元（人民币．下同）不等，以中位数粗略计算，可为公司带来5亿元收入。现时内地

停车行业集中度低，营运商规模相对较小，未见专业；公司作为国企首钢集团旗下，

加上多名战略投资者在国内背景，行业具独特性，收入稳定而且具增长空间，首长

国际以此作为转型新方向确实有道理。此外，公司同时大力参与城市更生业务。内

地城镇化速度见放缓，一线城市的土地建设供应减少，城镇化已由着重数量转为质

量。公司会以引入社会资本，与首长国际、首钢基金共同为基金LP（有限合伙人），

设立园区基金后，再进行项目开发，最后通过ABS、REITS等形式退出。首钢园区

为公司首个项目，在股东背景下得到北京政府支持，投资内部回报率接近15％。尽

管回报未算吸引，惟项目稳健度高，加上首长国际为项目管理人，收取的是稳定收

入，对公司整体业务盈利增加有利。 

  

业务定位后派息可期 

首长国际过去多年受累于行业及业绩表现，大众小股东坐货时间已不短。公司终于



大变身，而且公布的项目也接二连三，反映管理层有心有力，实属喜事。回想从前，

一段很长时间没有派息，公司2017年度重获盈利，而且正计划进行的业务是四平八

稳，未来回复派息机会大大增加，值得憧憬。事实上，国企重组并不一定是炒注资，

反而在股东背景支持下，业务转型至新方向，前景更有希望。《宏汇资产管理董事

及投资策略总监，林嘉麒》 
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